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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNIi ZAVERKY

akcionarim spolecnosti CARDUUS Asset Management investicni spolecnost, a.s.
se sidlem namésti 14.fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, IC 04113721

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcletni zavérky spolecnosti CARDUUS Asset Management investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale také jen Spolecnost) sestavené na zékladé Ceskych Ucetnich predpisi za
obdobi od 01.01.2020 do 31. 12.2020, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2020, vykazu zisku a
ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 01.01.2020 do 31. 12. 2020 a pfilohy,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
CARDUUS Asset Management investiéni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2020, nakladi, vynosi a
vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 01.01.2020 do 31. 12. 2020 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi ptedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Spole¢nosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a naSi zpradvu auditora. Za ostatni informace odpovida
pfedstavenstvo Spoleénosti.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak souasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim U(cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
¢i s naSimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Géetni z&vérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
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informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
préavnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisi na formalni nélezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpisobilé ovlivnit dsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupt jsme v obdrZzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materiéini)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za iicetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Uletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s éeskymi Gcetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky
zalezZitosti tykajici se trvani podniku a pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni
zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spolecnosti nebo ukondéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uUéetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit acetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprédvu auditora obsahuijici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materiélni), pokud Ize reéiné pfedpokladat, Zze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéd rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim
zékladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Uletni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
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tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zékladé
mobhli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dasledku podvoduy, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovéni,
Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol
pfedstavenstvem.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Géetni
zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Uletni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromézdéné dulkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti pokradovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostateCné, vyjadiit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Spolecnosti pokracovat v trvani podniku vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokraCovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Géetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,

zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, které jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.
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V Brné dne 26.04.2021

Kreston A&CE Audit, s.r.o.
Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno /
opravnéni KACR ¢. 007

Ing. Leos Kozohorsky, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:
Ing. Libor Cabicar /
opravnéni KACR ¢. 1277

Prilohy:

Vyro¢ni zprava obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:

- Rozvahy
— Vykazu zisku a ztraty ,--':;IP:&CE 40%,‘
— Prehledu o zménéch vlastniho kapitalu <« A

—  PHlohy (
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Zprava predstavenstva o podnikatelské
¢innosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku

Cinnost spole€nosti v roce 2020

Spoletnost CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s. je na zékladé licence udélené Ceskou narodni bankou
v roce 2015 opravnéna obhospodafovat fondy kvalifikovanych investor(, a to jak v Ceské republice, tak i v zahrani&i v ramci
Evropské Unie. Déle je spoleénost opravnéna dle své licence obhospodatovat majetek individualnich zakazniki a poskytovat
poradenské sluzby tykajici se investiénich nastrojd.

vyznamnym krokem bylo rozhodnutl o daldfm posileni kapitdlu spoletnosti emisi 17,5 % novych akcil v celkové Ghrnné
hodnoté vietné emisniho dzia 21 miliond korun. Ziskané prostiedky budou pouZity na dal3i rozvoj spoleénosti, ristu aktiv pod
spravou a posileni IT systému.

Spoletnost spravuje Ctyfi fondy kvalifikovanych investorG — Podfond Carduus Opportunity, Podfond CARDUUS 1V,
Podfond CARDUUS Blockchain Technologies a Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity 11l

Cinnost Podfondu CARDUUS Wine Farming byla vzhiedem k nenaplnéni investitni strategie v roce 2020 ukonéena, pfiCem:
podfond byl pretransferovan do nového podfondu Carduus Opportunity IV se specifickou investicni strategii pro ticely pfedem
definovaného okruhu investort.

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s. pracuje na rozsiteni své produktové nabidky. Investitni vybor nadale
vyhodnocuje jednotlivé pFilezitosti vhodné v ramci investiénich strategii jak v ramci fondd, tak i pro instituciondlni mandaty
spravy. Cilem do budoucnosti je naplnit jiZ pfipravené fondy investitnimi prostiedky tak, aby mohlo dojit k naplnéni ji
pFipravenych investi¢nich zdmérd v rdmci jednotlivych fondi v nabidce.

Hlavnim cilem spole¢nosti je poskytovat vlastni vysoce kvalifikované investi¢ni know-how movitym zdkaznikim, pfi zachovani
maximalni transparentnosti, likvidity, nizké fluktuace a ochrany kapitdlu. Spoletnost pfisné dbd na etické principy
poskytovani svych sluzeb a eliminaci stfetu zajma ve prospéch svych klientd tim, ze nedistribuuje produkty tfetich stran a tim
neni zainteresovana na piijmu z distribuce takovych produkti.

| vroce 2021 se budeme nadale soustiedovat na daldi budovéni pfedeviim instituciondini klientely voblasti spravy
individuaInich portfolii a ristu aktiv pod spravou, formou novych fondl. Zaroveii se budeme soustfedovat na zefektiviiovani
transakénich nakladd spojenych s jednotiivymi investicnimi néstroji tak, aby byly promitnuty do wy38i vykonnosti
spravovanych prostiedkl.

Prioritou spoleZnosti je poskytovani slufeb portfolic managementu a obhospodafovani majetku individudlnich zakaznikd i
fondd. K zajist&ni administrativniho zdzemi nasich aktivit, jako jsou spréva a tschova cennych papird a sluzby depozitafe Ci
fundované pravni sluzby nadale spolupracujeme s vysoce renomovanymi partnery.

Po opatrném pribéhu roku 2020 nasledovaném vyraznym zvy$enim penéz v ob&hu diky statnim subvencim lze ofekavat
zvyéenou poptavku po investiénich sluzbach obecné. Z téchto divodd lze rovné? otekavat opatrnost investor(i pii zadavani
novych investi¢nich mandata.

pfehled obhospodafovanych fonda:
Investicni fondy:

- CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
- Podfond CARDUUS Opportunity

- Podfond CARDUUS Blackchain Technologies

- Podfond CARDUUS Opportunity 1V,

stis ﬁ%&ﬁe’éﬁ d@t& as.
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- Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity ., CARDUUS Asset Management, i

- Uzavfeny podilovy fond CARDUUS Opportunity {Il., CARDUUS Asset Managemen

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s.



HOSPODARENI SPOLECNOSTI

Vérny a vyéerpdvajici obraz o hospodafeni spole¢nosti poskytuje fadnad ucetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2020 do
31. 12. 2020.

Hospodafeni spole€nosti skondilo v roce 2020 Gcetni ztratou ve vysi -8 180 tis. KE.

STAV MAJETKU

Vysledky hospodafeni spole€nosti jsou ovéfeny Eeskou auditorskou spole€nosti Kreston A&CE Audit, s.r.o., Lislo opravnéni
KACR 007.

AKTIVA

CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost, a.s. vykdzala v rozvaze k 31. prosinci 2020 aktiva v celkové vysi
56 925 tis. K&. Ta jsou tvofena pokladni hotovosti ve vy3i 145 tis. K&, penéznimi prostfedky na bankovnich aCtech ve vy3i 4 923
tis. K¢, pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 44 935 tis. K¢, dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vy3i 231 tis.
K&, ostatnimi aktivy ve vy3i 2 457 tis. K&, pohledavkami z upsaného zékladniho kapitalu ve vysi 4 200 tis. KC a ndklady pfistich
obdobi ve vysi 34 tis. K¢,

PASIVA

Celkové pasiva spoleinosti ve vysi 56 925 tis. K¢ jsou tvoiena zékladnim kapitdlem ve vysi 47 000 tis. K, emisnim aZlem ve
vyi 34 000 tis. K&, kapitélovymi fondy ve vy3i 28 455 tis. K&, neuhrazenou ztratou z pfedchozich obdobi ve vy3i -47 004 tis. KE,
ztratou za Ucetni obdobi 2019 ve vy$i -8 180 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vy3i 2 298 tis. K¢ a vydaji pfidtich obdobi ve vy3i 356
tis. K&,

Vlastni kapital investiéni spole&nosti dosahl k 31. 12. 2020 &astky 54 271 tis. K& (41 451 tis. K k 31. 12. 2019).

VYHLED PRO ROK 2021

Rok 2021 bude i nadale ovliviiovat probihajici pandemie Covid-19. Pokragujici vakcinace spolu s vyznamnym podilém
populace, kterd ji onemocnéni prodélala, pfispé&je k postupnému vytvofeni kolektivni imunity ve spolecnosti a tim moZnosti
uvolnéni restrikci a navratu k ,,novému* normalu fungovéni spole€nosti viech moznych ohledech, vietné téch ekonomickych.

Je jisté, Ze koronavirova epidemie akcelerovala Fadu zmén ve spoletnosti obecné. Pro Fadu odvétvi bude toto obdobi fataini
a naopak vznikne fada pFilezitosti pro nové a v nedévné dobé jeits tézko predstavitelné projekty a obory podnikani. Vlady a
centralni banky globalné ustupuji od finanéni stability smérem k socialni stabilit& za cenu enormniho fiskalniho uvolnéni a
extrémniho zadluzeni. Objem penéz v ekonomice vzrostl o vice ne 25 % aviak dynamika jejich ob&hu stagnuje. Interventni
role statu bude nadale silit na ukor elementarnich svobod jednotlivce. Vysledkem jsou inflaéni tlaky, které se zatim plné
neprojevuji v indexu spotfebitelskych cen, ale postupné zacinaji byt patrné v cenach redlnych aktiv, jako jsou komodity.
Inflaéni tlaky by mély byt nadéle eskalovany z ddvodl ofekdvané spotiebitelské poptavky po rozvolnéni, deglobalizalnich a
ochranétskych tendenci a v neposledni fadé avizovanému relaxovanému pfistupu hlavnich centrélnich bank vi¢i ristu
spotfebitelskych cen. PIné se tyto tendence jii projevuji ristem cen finanénich aktiv na svétovych akciovych trzich, pfi€emi
politika nulovych & zapornych sazeb tento trend jesté posiluje. Do jaké miry se tato finanéni inflace pfesune do inflace cenové
je otdzkou. Vzhledem k extrémnim valuacim akciového trhu lze v nadchdzejicim obdobi lze oéekdvat zvySenou volatilitu,
nicméné vzhledem k absence alternativ {zejména diuhovych instrumenti) je tfeba v alokaci kapitdlu s akciovymi trhy nadale
pocitat.

Domnivame se, 7e pokud nedojde ke zvySeni tirokovych sazeb, vyrazna korekce akciovych trhi je zatim malo pravdépodobnd,
pficemi cyklickd redlnd odvétvi budou preferovana pied technologickymi vzhledem k valuacim resp. bq,onv_u'rj't;ﬁhem
posledniho roku. Dal$im preferovanym odvétvim jsou environmentalni a zelené projekty, jejichz podpora je z& strafy attorit

rok od roku vét3i. Rovnéz expozice do redlnych aktiv jako jsou reality ¢i komodity bude v nadchazejicim opﬂ_qbl'zédouci.

CARDUUS Asset Management, investiéni spolegnost, a.s. ( 4



Atkoli ekonomicka o&ekavani koncem roku 2020 naznacovala pom&rng pozitivni vystup, domnivame se, e rok 2021 pfinese
pouze mirny rlist a po ukonéeni statni pomoci dojde k postupnému zvySovani zaméstnanosti, daldimu tlaku na rozpottovy
schodek.

Vzhledem ke spektru investiénich nastroji pouZivanych spole€nosti k alokaci aktiv lze i na tyto skuteCnosti tisp&sné reagovat
s pozitivnim vysledkem. Nadale plati, Ze hlavnim cilem investiéni strategie spoleCnosti CARDUUS Asset management je
ochrana hodnoty investi¢niho kapitdlu klient, a to na zékladé promyslené alokace do ndstroji s rizikem pfimé&fenym
otekavané navratnosti a schopnosti flexibilné reagovat na vyvoj svétovych finangnich trhd i situaci v Ceské republice.

V Praze dne 26. dubna 2021

Mgr. Pavel Bodidk
pfedseda pfedstavenstva

e

o {(RESTON
gzl

Oprévngnt Kad s, (verg

CARDUUS Asset Management, investiéni spolednost, a.s.

& F __//‘



Cestné prohlaseni pfedstavenstva

Tato vyrotni zpréva, pii vynaloZeni veskeré pfiméfené pé¢e, podle naseho nejlepdtho védomi a svédomi podévé vérny a
poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni spole¢nosti

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s.
104113721

Namésti 14, fijna 17

150 00 Praha 5

za rok 2020 a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské innosti a hospodafeni.

V Praze dne 26. dubna 2021

Magr. Pavel Bodlak
pfedseda predstavenstva

Lol :

CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s.
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Profil investi¢ni spolecnosti

Rozhodnym obdobim se pro GEely této Vyroéni zpravy rozumi Géetni obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2020.

1. ZAKLADNI{ UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI {DLE VYPISU Z OBCHODNIHO REISTRIKU)

Nazev spoleénosti:

Obchodni firma: CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo spoleénosti:

Ulice: namésti 14. fijna 17

Obec: Praha 5

pst: 15000

Vznik spoleCnosti:
CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., vznikla dne 26. kvétna 2015 zapisem do obchodniho rejstfiku
vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 20649.
Povoleni k tinnosti investiéni spole¢nosti, obdriela spoleénost od Ceské narodni banky dne 15. 5. 2015 a prévni moci
nabylo dne 16. 5. 2015.

Predmét podnikdni spolenosti
Cinnost investiéni spole¢nosti v rozsahu dle povoleni Ceské narodnf banky.

Identifikacni Gdaje:

io: 04113721

DIC: €204113721

Bankovni spojeni: 6082852/0800

Zakladni kapital:

Zakladni kapital: Zapsany 40 000 000 K¢; upsany 47 000 000 K¢&

splaceno k rozhodnému dni 45 600 000 K&, tj. 97 %
Akcie:

Akcie: 400 ks kmenovych listinnych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 100 tis. K¢
Rozhodnutim VH ze dne 26. 5. 2020 nové upsdno 7 000 000 Ks kmenovych akcii na
jméno o jmenovité hodnoté 1 K¢

Cisty obchodni majetek: 54 271 tis. K&

Orgény spoleénosti {dle vypisu z obchodniho rejstfiku)

PREDSTAVENSTVO
pFedseda pfedstavenstva: Mgr. Pavel Bodldk (od 26. 5. 2015)
narozen 1967
vzdélani: Univerzita Karlova v Praze
mistopfedseda pFedstavenstva Ing. Emil Stava (od 26. 5. 2015)

narozen 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

DOZORC! RADA

pfedseda dozordi rady: Katefina Stuart, roz. Dymakova (od 12. 3. 2019)
narozena 1982
vzdélani: Gymnazium Pod Vyiehradem, Praha

¢len dozordi rady: Bc. Katefina Jursikova (od 26. 8. 2019) _
narozena 1985 Pl CE""H._
vzdéléni: Vysok4 $kola finanéni a sprévni, Praha _,f’@;;ﬁ“ A8 4"0@
}IJ'I ‘@.
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élen dozoréi rady: Ing. Marketa Valentova, MBA {od 30. 11. 2015 do 26. 5. 2020)
narozena 1972
vzdélani: Technicka univerzita v Liberci

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO
BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI

2.1. Zmény skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo v roce 2020

Zména ve sloZeni dozordi rady:

Dozor¢i rada:

Zapsano dne 8. 6. 2020: Katefina Jursikova, ¢len dozoréi rady, den vzniku Elenstvi 26. 8. 2019

Vymazano a zapsano dne 16. 6. 2020: Katefina Dymdkova, pfedseda dozoréi rady, zména v bydlisti
Vymazano dne 16. 6. 2020: Marketa Valentovd, ¢len dozoréi rady, den zaniku funkce a tlenstvi 26. 5. 2020
Vymazano dne 23. 9. 2020: Katefina Dymakova, pfedseda dozoréi rady

Zapsano dne 23. 9. 2020: Katefina Stuart, pfedseda dozori rady, zména v pfijmeni pfedsedy dozorti rady

Ostatni skute€nosti:
Zapsano dne 16. 6. 2020:
Vaina hromada rozhodla dne 26. 5. 2020 o zvy$eni zakladniho kapitalu takto: a) Zakladni kapitdl Spolecnosti se zvy3uje
penézitym vkladem o €dstku 5.000.000,- K¢ (p&t miliond korun éeskych) ze stavajici Eastky 40.000.000,- K& (Etyficet miliond
korun eskych) na Castku 45.000.000,- K& (Etyficetpét milionG korun Ceskych); emisni kurs viech dfive upsanych akcii
Spole¢nosti je zcela splacen. Pfipousti se upisovani pod navrhovanou ¢astku 5.000.000,- K& (pét milion korun eskych).
PFipousti se také upisovani nad navrhovanou ¢astku 5.000.000,- K& (pé&t miliond korun ¢eskych), avdak maximainé do Castky
7.000.000,- K& {sedm milion& korun Eeskych); zékladni kapital Spoletnosti tedy mize byt zvySen penézitymi vklady maximalné
na ¢astku 47.000.000,- K¢ (Etyficetsedm miliond korun Eeskych); b) zvyéeni zékladniho kapitdlu Spole¢nosti bude provedeno
tipisem novych kmenovych akcii 0 jmenovité hodnoté jedné akcie ve wysi 1,- K¢ (jedna koruna Ceska), vydanych jako cenné
papiry na jméno. Pofet nové vydanych akcii bude roven podilu viech penézitych vkladl (bez emisniho &Zia) a jmenovité
hodnoty jedné akcie; c) Gdaje pro vyuiiti prednostniho préva pro pfipad, e se v3ichni akcionafi nejpozdéji pred hlasovénim
o zvyseni zakladniho kapitdlu Spoletnosti nevzdaji prednostniho préva upsat éast novych akcii v rozsahu jejich podild: 1)
pfednostni pravo lze vykonat v sidle Spole&nosti ve thiité 2 {dvou) tydni od okamiiku doruceni informace o vykonu
pfednostniho prdva akcionafi. O po¢atku b&hu této Ihdty bude akcionaf informovéan e-mailem zaslanym na e-mailovou adresu
akcionafe, kterou akcionat sdélil Spole¢nosti pro Géely zasilani pozvanky na valnou hromadu; 2} na jednu dosavadni akcii
Spoleénosti o jmenovité hodnoté 100.000,- K¢ (jednosto tisic korun Zeskych) lze upsat 17.500 (slovy sedmndcttisicpétset)
kust novych akcii 0 jmenovité hodnoté 1,- K& (jedna koruna &eska); 3) pfi vyuZiti pfednostniho prava budou upisovény nové
kmenové akcie 0 jmenovité hodnoté jedné akcie ve vysi 1,- K¢ (jedna koruna teska), vyddvané jako cenné papiry na jméno.
Potet nové vydanych akcii bude roven podilu viech penéiitych vkiadd (bez emisniho 4%ia) vnesenych s vyuiitim pfednostniho
préva a jmenovité hodnoty jedné akcie; 4) v pfipadé upisovani akcii s vyuZitim pfednostniho prava bude emisni kurs novych
upisovanych akcii tvofen souétem jmenovité hodnoty nové vydavanych akeii, tj. ¢astkou 1,- K€ (jedna koruna ¢eska) na jednu
akcii, a emisniho a%ia ve vy3i 4,- K& (€tyfi koruny éeské) na jednu akcii; d) viechny nové kmenové akcie, které nebudou upsany
s vyutitim pfednostniho prava, budou upsany uzavienim smlouvy o upsani akcii, ktera musi obsahovat nalezitosti dle ust. §
479 ZOK (dale také jako Smlouva), a to piedem uréenymi zajemci takto: 1) Katefina Jursikova, nar. 25. 1. 1985, bytem Do
Zatiéi 335/8, Praha 6 - Lysolaje, upide maximainé 3.500.000 (slovy tfimilionypétsettisic) kusG kmenovych akcii SpoleCnosti o
jmenovité hodnoté jedné akcie ve wyii 1,- K& (jedna koruna teskd), vydanych jako cenné papiry na jméno. Celkova vyse
emisniho kursu vech timto zajemcem upisovanych akcii maZe ¢init maximalné 10.500.000,- K& (deset miliond pétset tisic
korun Eeskych); 2) Emil Stdva, nar. 9. 12. 1966, bytem Dubnicka 477/22, Praha 5 - Velka Chuchie, upie maximalné 3.500.000
(slovy tfimilionypétsettisic) kust kmenovych akcii Spole&nosti 0 jmenovité hodnoté jedné akcie ve vy3i 1,- K¢ (jedna koruna
teskd), vydanych jako cenné papiry na jméno. Celkovéa vyse emisniho kursu viech timto zajemcem upisovanych akcii mize
¢init maximaIné 10.500.000,- K¢ {deset miliond pétset tisic korun &eskych); e) Zddné akcie nebudou upsany na zakladé vefejné
nabidky podle § 480 a7 483 ZOK; f) Zadné akcie neupiSe obchodnik s cennymi papiry; g) pfednostni pravo na upisovani akcii
neni vylougeno ani omezeno; h) v pfipadé upisovéni akcii bez vyuZiti pfednostniho préva, tj. v pfipad& upisovéni akcii pfedem
uréenymi zajemci, se konec upisovaci Ihity, tj. thiity pro uzavfeni smlouvy o upsani akcii ze strany pfedem uréenych zdjemcd,
stanovi na 31. 12. 2020 (tficatéhoprvniho prosince roku dvoutisicihodvacatého). KaZdy pfedem urfeny zdjemce miie uzavfit
vice smiuv o upséni akcii, aviak celkovy potet jim upsanych akcii mdZe tinit maximainé 3.500.000 (slovy tfimilionypétsettisic)
kusd; i) v pFipadé upisovani akcii bez vyuZiti pfednostniho prava, tj. v pfipadé upisovani akcii pfedem urtenymi zajemci, bude
emisni kurs novych upisovanych akcii tvofen souétem jmenovité hodnoty nové vydavanych akcii, tj. (‘.é}'ﬁ-k(ﬁl 15:(KE (jedna. _
koruna &eska) na jednu akcii, a emisnfho aZia ve vy$i 2,- K& {dvé koruny éeské) na jednu akcii; j) uétem pfo splaceni emisniho
kursu upisovanych akcii Spoleénosti je bankovnf Géet Spoleénosti zfizeny u Ceské spofitelny, a.s., ¢. 0/}(;)82852/0800. Konec
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Ity pro splaceni celého emisniho kursu viech upsanych akcii Spoleénosti se stanovi na 31. 3. 2021. Cely emisni kurs viech
upsanych akcii musi byt splacen pred zapisem nové vyée zékladniho kapitdlu do obchodniho rejstfiku; k) vzhledem k tomu, 7e
se pfipousti upisovéni nad Eastku navrhovaného zvy3eni zakladniho kapitélu, orgdnem, ktery rozhodne o konefné Castce
zvyéeni, se stanovi pfedstavenstvo Spoleénosti. Konetna ¢astka zvyseni zakladniho kapitalu viak nesmi pfekrotit 7.000.000,-
KE {sedm miliond korun €eskych); 1) nepfipousti se moZnost zapotteni pohledavky vici Spolegnosti proti pohledavce na
splaceni emisniho kursu.

3. UDAJE O FONDECH KOLEKTIVN{HO INVESTOVANI, KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBI
OBHOSPODAROVANY INVESTICNI SPOLECNOSTI

viechny investiéni fondy, které CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s. obhospodafovala v roce 2020, jsou
urteny pouze zkudenym investordm ~ kvalifikovanym investor(im, ktefi maji dobrou znalost a zku3enost s r(iznymi nastroji
finantniho (kapitalového) trhu a kteii se chtéji podilet na vynosech vice druhd aktiv.

3.1. V rozhodném obdobi obhospodafovala CARDUUS Asset Management, investiéni spolefnost, a.s. tyto fondy
kvalifikovanych investorii:

CARDUUS Fund Management, investitni fond s promé&nnym zékladnim kapitalem, a.s.

iCO fondu: 04339746

Podfond CARDUUS Opportunity

1ICO podfondu: 8085332237

Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investiéni spolenosti, a.s. od roku 2015,

Podfond CARDUUS Blockchain Technologies
1CO podfondu: 75161028
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénosti, a.s. od roku 2018.

Podfond CARDUUS Opportunity IV. {dfive CARDUUS Wine Farming)
1€0 podfondu: 75161176
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénosti, a.s. od roku 2018.

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost, a.s.
ICO fondu: 75161206
Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. od roku 2018.

Uzavieny pedilovy fond CARDUUS Opportunity Hll., CARDUUS Asset Management, investitni spoletnost, a.s.
ICO fondu: 75161303
Fond je obhospodafovdn CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnosti, a.s. od roku 2019.

3.2 Po tast rozhodného obdobi obhospodafovala CARDUUS Asset Management, investicni spoletnost, a.s. tyto fondy
kvalifikovanych investora:

Po &4st rozhodného obdobi neobhospodatovala investiéni spoleénost 2adny fond kvalifikovanych investord.

3.3. V rozhodném obdobi provadéla CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s. likvidaci tohoto fondu
kvalifikovanych investor:

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity I, CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s.

10 fondu: 75161303

Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nosti, a.s. od roku 2019 a do likvidace vstoupil dne
17. 8. 2020.

3.4. V rozhodném obdobi ukonéila CARDUUS Asset Management, investi&ni spoleénost, a.s. obhospodafovani téchto fondl

kvalifikovanych investord: : /,-; p(&CE Au,y. :
# .:;,\0 qm
V rozhodném obdobi investi¢ni spoletnost neukontila obhospodafovani zadného fondu kvalifikovany hs‘kb?(:estorﬁ. : “©
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4. UDAJE O SKUTECNOSTECH $ VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI INVESTICNI SPOLECNOSTI, SPOLU
S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE MELY VLIV NA VYSLEDEK HOSPODAREN(

4.1. Skutecnosti s vyznamnym viivem na vykon &innosti investiéni spoletnosti:

V Géetnim obdobi 2020 byla podstatna ¢ast vynost investiéni spolegnosti tvofena adménou za obhospodafovani investi¢nich
fond( a obhospodafovani majetku zakaznika, jehoZ souédsti je investiéni nastroj, a to na zakladé volné uvahy v ramci
smiuvniho ujednani {portfolio management}. Vyie této odmény je zavisla zejména na vyvoji hodnoty majetku v portfoliu
obhospodafovanych fondd a v obhospodafovanych portfolii v rdmci asset managementu.

4.2. Hlavni faktory, jeZ mély vliv na hospodaisky vysledek investicni spolecnosti:

V iéetnim obdobi 2020 byl vysledek tvofen z pievdiné Easti vynosy zfinanéni Cinnosti, tj. poplatky souvisejici
s obhospodafovanim podilovych a investiénich fondd a obhospodafovanim majetku zakaznika, a spravnimi naklady investicni
spolecnosti.

5. UDAJE O CLENECH PREDSTAVENSTVA, DOZORC( RADY, OSTATNICH VEDOUCICH OSOBACH A PORTFOLIO
MANAZERECH INVESTICENI SPOLECNOSTI

5.1. Clenové predstavenstva

predseda predstavenstva: Mgr. Pavel Bodlék {od 26. 5. 2015)
narozen 1967
vzdélani: Karlova Univerzita v Praze

Mer. Pavel Bodlak, pfedseda piedstavenstva, pracuje v CARDUUS Asset Management, investicni spoleénosti, a.s. od jejiho
zalozeni. Od roku 2009 pracoval ve spoleénosti ILUVATAR Consulting, s.r.o. V letech 2005 aZ 2008 byl zaméstndn ve
spoleénosti PPF Asset Management jako senior portfolio manager. Pied rokem 2005 pracoval v riznych vedoucich pozicich
v oblasti fizeni aktiv u spole¢nosti AMCICO AIG Life, Komergni banka, a.s., Credit Lyonnais Bank Praha, a.s. a SPG Group.

mistopfedseda pfedstavenstva: Ing. Emil Stava (od 26. 5. 2015)
narozen 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil $tava, mistopFedseda pfedstavenstva, zatal pracovat v CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnosti, a.s. pfi
jejim zalozeni. Od roku 2011 pracoval ve spole¢nosti CARDUUS Wealth Advisors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011
pracoval ve spoletnostech Freelance, Credit Suisse, London, Ceské spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London,
Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitdlovych trha.

5.2. Elenové dozoréi rady

ptedseda dozoréi rady: Katetina Stuart, rozena Dyméakova (od 12. 3. 2019)
narozena 1982
vzdélani: Gymnazium Pod Vysehradem, Praha

¢tlen dozoréi rady: Bc. Katefina Jursikova (od 26. 8. 2019)
narozena 1985
vzdélani: Vysoka $kola finanéni a spravni, Praha

clen dozorci rady: Ing. Marketa Valentovd, MBA (od 30. 11. 2015 do 26. 5. 2020}
narozena 1972
vzdélani: Technicka univerzita v Liberci
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5.3. Portfolio manazer

Ing. Emil 3¢4va (viz bod 5.1.) ve funkci od 26. 5. 2015

5.4. Ostatni vedouci osoby

Vedouci osoby spole¢nosti jsou zarovefi tlenové predstavenstva.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY KVALIFIKOVANOU UCAST NA CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTIENI
SPOLECNOSTI, A.S.

Jméno osoby: Mgr. Pavel Bodlak

Bydlista: Peroutkova 23, Praha 5, PSC 150 00

Vyse a druh Uéasti: 64 % vlastnictvi (300 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
100.000 K¢)

7. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
KVALIFIKOVANOU UCAST

K 31. 12. 2020 neméla CARDUUS Asset Management, investiéni spole&nost, a.s. kvalifikovanou G&ast v zadné spole€nosti.

8. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY S CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTIENI SPOLECNOSTI, A.S.
PERSONALNE PROPOJENE

Nazey pravnické osoby 1o Zpisob propojen: - pozice v propojens osghe buba prop:

ILUVATAR Consulting, s.r0.. 28498526 Mgr. Pavel Bodidk tlen statutdrniho  od 24. 12. 2008
organu, spole¢nik

Treviolon s.r.o. 04022602 Mgr. Pavel Bodlak ¢len statutariho od 21 4, 2015
organu.spoletnik

CARDUUS Fund Management, IF 04339746 Mgr. Pavel Bodldk ¢len spravni rady od 26. 8. 2015
s prom ZK, a.s.
CARDUUS Fund Management, IF 04339746 ing. Emll $tava ¢len spravnl rady od 26. 8. 2015

s prom 7K, a.s.

VHS stavby a.s. 25183052  Ing. Emil Stava ¢tlen dozorti rady od 23. 4. 2018
do 8.10. 2020
Digital Assets 5.r.0. 07150784  ing. Emil $tava flen statut.organy od 23. 5. 2018

Megr. Pavel Bodlak — pfedseda pfedstavenstva

Ing. Emil $tava — mistopfedseda pfedstavenstva / ’;P\,&Cg;;\\
) A Y
(& %N\
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9, UDAJE O OSOBACH, KTERE JEDNALY V ROZHODNEM OBDOBI S CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTIENT
SPOLECNOSTI, A.S. VE SHODE A KTERE NEJSOU UVEDENY VY3E
Z3dné takové osoby nejsou.

10. GDAJE O VSECH DEPOZITARICH FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI OBHOSPODAROVANYCH CARDUUS
ASSET MANAGEMENT, INVESTIENT SPOLECNOSTI, A.S.

10.1.

Obchodni nazev: Ceska spotitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ico: 4524 47 82

Telefon: 224995 127

Fax: 224 995 888

Ceské spofitelna, a.s. vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnosti, a.s. Einnosti depozitaie od 22. 1. 2016.

11. UDAJE O VSECH OBCHODNICICH S CENNYMI PAPIRY, KTERi VYKONAVALI CINNOSTI OBCHODNIKA
S CENNYM! PAPIRY PRO CINNOST ASSET MANAGEMENT A PRO FONDY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
OBHOSPODAROVANE CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTIENI SPOLECNOSTY, A.S.

Cinnosti obchodnika s cennymi papiry vykondvaly pro &nnost asset management a pro fondy kolektivniho investovani
obhospodafované CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnosti, a.s. a pro klienty

11.1.

Obchodni nazev: Saxo Bank A/S

Sidlo: Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup, Dansko
i€o: 15731249

Telefon: +45-39-774000

Fax: +45-39-774200

Saxo Bank A/S vykondava &innost obchodnika s cennymi papiry pro CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnosti, a.s.
od 19. 11. 2015.

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
1Co: 4524 47 82

Telefon: 224 995 127

Fax: 224 595 888

12. UDAJE O VBECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD CARDUUS ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOSTI, A.S. PRIJALI V ROZHODNEM OBDOBI CLENOVE PREDSTAVENSTVA, DOZORCI RADY,
PORTFOLIO MANAZER!, OSTATNI VEDOUCI OSOBY

12.1, Pfedstavenstvo
Vyse piijatych pinéni: 1.200.000 K&
Pravni ddvod: Odména za vykon funkce

12.2. Dozoréi rada
vyse pfijatych plnéni: 0 K& -

Pravni divod: Odména za vykon funkce

CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s. {‘ 12



12.3. Portfolio manazeri
Vyée pfijatych plnéni: zahrnuty v odméné statutarnich organd
Pravni divod: odména za vykon funkce

12.4. Ostatni vedouci osoby
Vedouci osoby jsou zarovef ¢lenové predstavenstva. Pfijata plnéni jsou zahrnuta v odménach za vykon funkce.

Cast pInéni byla vyplacena v 1. étvrtleti roku 2021

13. UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI OBHOSPODAROVANYCH
CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTIENi SPOLEENOSTI, A.S. A AKCIi INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERE
JSOU V MAJETKU CLENU PREDSTAVENSTVA, DOZORCI RADY, OSTATNICH VEDOUCICH OSOB, PORTFOLIO
MANAZERD

Ptedseda piedstavenstva Mgr. Pavel Bodlak vlastni 20 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé investiéniho fondu
CARDUUS Fund Management, investiZni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

14. UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODEICH SPORECH, JENCHZ UCASTNIKEM BYLA NEBO JE V ROZHODNEM
OBDOBI CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTIENI SPOLECNOST, A.S. SAMA NEBO NA UCET FONDU
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, JESTLIZE HODNOTA SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU INVESTICNI
SPOLEENOST! NEBO FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, JEHOZ SE SPOR TYKA

Spolenost CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) se tEastni soudniho sporu
tykajiciho se Uzavieného podilového fondu CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS investiéni spolecnost, a.s. (dale jen
,Opportunity I1.“). Dne 28. 1. 2019 Spole&nost uzaviela na U¢et Opportunity Ii. smlouvu o dvéru (dale jen ,Smiouva“), kterou
se Opportunity il. zavazal poskytnout spoleénosti DASTIT Group a.s. jako diuznikovi Gvér v celkové vysi 130.000 tis. KE.
Investiéni spolecnost nasledné dospéla k pravnimu zavéru, e zavazek plynouci ze Smiouvy ex lege zanikl pro nemoZnost
plnéni, a pfedmétny Uvér tak neby! poskytnut. Toto tvrzeni spole¢nost DASTIT Group a.s. aktudiné rozporuje, pfitemz soud
prvniho stupné Zalobé DASTIT Group a.s., ktera se tykala diléiho néroku ze Smiouvy a poZadovala uhradu &astku 513 tis. Ke,
vyhovél. Odvolaci soud k odvoléni Spoleénosti rozsudek soudu prvniho stupné zménil tak, Ze Spoleénost je povinna plnit
z majetku Opportunity Il., jinak rozsudek potvrdil a rozhodl o nakladech odvolaciho fizeni. Proti rozsudku bylo podéno
dovolani k Nejvyidimu soudu, o némi Nejvy$si soud rozhodl tak, Ze dovolani odmitl. Spoletnost je povinna na Gcet
Opportunity Ii. uhradit naklady Fizenf ve vysi 103 tis. K&. Rozhodnuti soudu prvniho stupné ve znéni rozhodnuti odvolaciho
soudu ziistavaji nedotéena. Nasledné dne 13. 11, 2020 vydal Mgr. Ing. Jan Vréna, soudni exekutor, Exekuéni piikaz k provedeni
exekuce pfikazanim pohledavky povinného z bankovniho uétd vedenych na jméno Spole¢nosti. Spoletnost nepovaiuje
exekuci za opravnénou, nebot je v rozporu s exeku&nim titulem, tj. rozsudkem nalézaciho soudu ve zméni rozsudku soudu
odvolaciho, postihovan majetek pfimo Spoleénosti, nikoli Opportunity Il. O navrhu na zastaveni exekuce podaném Spoleénosti
nebylo dosud rozhodnuto.

15. UDAJE O PROMERNEM POCTU ZAMESTNANCU CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOSTI, A.S. V ROZHODNEM OBDOBI

V rozhodném obdobi bylo v CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénosti, a.s. zaméstnano primérné 10 zaméstnancii.

16. UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Udaje z rozvahy a wykazu zisku a ztrdty CARDUUS Asset Management, investiéni spoletnosti, a.s. ke dni
31. 12. 2020 jsou uvedeny v Pfiloze ¢. 1 této Vyrocni zpravy.

17. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI V¥ZKUMU A VYVOIE

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s. nevyvijela v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této/ohﬁ%'&cp\\\
e bef, N
X v ", \
18. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH ©
VZTAZICH KRESTON
CARDUUS Asset Management, investicni spoleénost, a.s. AETE
Oprévn&nt KACR & 007
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Spoleénost vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefedi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v rozhodném obdobi
nevyvijela Zadné aktivity v této oblasti.

CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s. zaméstnavala k 31. 12. 2020 celkem 12 pracovnikd, z toho 6 na
zkraceny pracovni Uvazek. V oblasti pracovnépravnich vztahl se nevyskytuji Zadné problémy.

19. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANICI

CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s. nema #4dnou organizatni sloku v zahranici.
20. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA CERPALA DOTACE €1 INVESTICNI POBIDKY

Utetnl jednotka v rozhodném obdobi neterpala #4dné dotace nebo investiénf pobidky.

21. INFORMACE O VY31 ZAKLADU PRO VYPOCET PRiSPEVKU DO GARANCNIHO FONDU

Dle Zakona o podnikani na kapitalovém trhu ¢ini pfispévek do Garanéniho fondu 2% z objemu vynosd z poplatkd a provizi za
poskytnuté investicni sluzby za posledni kalendarni rok.

V roce 2020 inkasovala CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s. poplatky a provize za poskytnuté investiéni
sluby ¢astku 1.085.972 KE. Zbylé vynosy tvoii poplatky za obhospodarovani fondi kvalifikovanych investord.

Zéklad pro vypocet piispévku do Garanéniho fondu za rok 2020 Cini 1.085.972 K. Z tohoto divodu CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spolecnost, a.s. hradila pfispévek do Garanéniho fondu ve vy$i 21.719 K¢,

22. INFORMACE O UKAZATELI NAVRATNOSTI AKTIV (dle § 16 odst. 7 Zékona o podnikani na kapitdlovém
trhu)

Ukazatel ndvratnosti aktiv = ¢isty zisk/bilangni suma = -8.180.000/56.925.000 = -0,1437

23. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyroéni zpravy jsou piflohy, které podavaji informace o hospodaieni investi¢ni spole¢nosti,

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha a vykaz zisku a ztraty investiéni spole¢nosti obsahuji tdaje
uspofddané podle zvidstniho pravniho predpisu upravujiciho Géetnictvi, Kazdd z poloZek obsahuje informace o vysi této
poloiky za bezprostfedné& predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vypinény, tdaje jsou
nulové.

DalSi informace jsou uvedeny v Pfiloze ucetni zavérky.

V souladu se Zakonem o ucetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téZ Géetni zavérku vietné piilohy Géetni zavérky a Zpravu o
vztazich mezi propojenymi osobami.

Kromé (dajll, které jsou popsany v pfiloze déetni zavérky za rok 2020 zpracované 6. 4. 2021, nenastaly Zadné dalsi vyznamné
skutecnosti.

V Praze dne 26. 4. 2021

Megr. Pavel Bodlak / _ // /
predseda predstavenstva L?’/ / ,[

CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s. f 14




PRILOHA C. 1

Financ¢ni ¢ast

Rozvaha a Vykaz zisku a ztraty CARDUUS Asset Management, investicni spoletnosti, a.s. k 31. 12. 2020.

AHA

1€ dcetni jednotky

CARDUUS Asset Management, investicni
spolefnost, a.s.
31.12. 2020
nam. 14, fijna 17
150 00 Praha 5
Utetni obdo
1.1.2020 - 31.12.2020 04113721

Bézné ucetni obdobi Minulé
GE. obdobi
B Korekce Netto
oznak. AKTIVA rutto : Netto

DI AN | D

2a vydané vladnimi institucemi o 0 0 0 0
2b Ostatni 0 0 0 0]

3a splatné na pozaddni . ‘ 4923 0 4923 4372
ostatni pohledavky

0
0 0]
7a v bankéch 0 0 0 0
v ostatnich subjektech 0 0

.3 3 y L) |
8a v bankéch 0 0 0 0
0 0

8b v ostatnich subjektech 0 0

9%a ztizovaci vydaje 0 - - 94

9b Goodwill 0 0 0 0
9¢ Ostatni 537 -306 231 376

10 Diouhodoby hmotny majetek : !
10a pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0 0
10b Ostatni 0 0 0 0

apitalu

78

14 AKTIVA CELKEM 57231 306 56925 44 443
o h&CE 4, »
& R
"Xé . ‘0O

CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s. ’((RESK»}S
‘ TASCE
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a splatné na poiédnf 0

0

1b ostatni zavazky 0 0
— = ,:_‘.‘1)1'7 .'t'g"',"‘_'all-l'_ of e N y =
Ja splatné na pozadani 0 o]
v tom: dsporné 0 0

2b ostatni zdvazky 0 0
2ba v tom: 2ba) dsporné se splatnosti 0 0
2bb tisporné s vypovédni thatou 0 0
2bc terminové se splatnosti 0 0
0 0

2bd terminové s vypovédni lhitou

Zavazky z diuhowych cennych i
3a emitované dluhové cenné papiry 0 0
3b ostatni zavazky z dluhovych cennych papird 0 0

Re

6a rezervy na dlichody a podobné zévazky 0 0

6b na dané 0 0

6C Ostatni 0 0

Zaki § 1

v tom: splaceny zakiadni kapital

Ernisnt azio

Rezervni T iy a Gstatni

10a povinné rezervni fondy

0 0
10b rezervni fondy k vlastnim akciim 0 0
10¢ ostatni rezervni fondy 0 0
10d ostatni fondy ze zisku 0 0
0 0

10e v tom: rizikovy fond

13a z majetkﬁ a zdvazku 0 )
13b ze zaji§tovacich derivati 0 0
13c z pfepottu adasti 0 0

edchozich obdobi

PASIVA CELKEM 56 ézs 44 443
Sestaveno dne: 26. 4, 2021 udaje v tis. CZK
Pravni forma ucetni jednotky: akciova spolecnost
Pfredmét podnikani (fetni jednotky: ¢innost investi¢ni spole¢nosti

Mgr. Pavel Bodlak
Podpisovy zdznam:

CARDUUS Asset Management, investicni spoleénost, a.s.




ZISKU A

CARDUUS Asset Management, investiéni
spoleénost, a.s.

31.12.2020
nam. 14. fijna 17
{1f et !tii"st*,\‘jf)_'{!l 150 00 Praha 5
0411372

Skuteénost v u€. obdobi
Oznaé. TEXT sledovaném minulém

dy n3 uroky a nodobné akiady

3¢ vynosy z ostatnich akcif a podild 0

v tom: naklady na uroky z diuhovych cennych papird o

3a vynosy z uasti s podstatnym vlivem 0 0
3b vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0
o]

|

9a néklady na zaméstnance 9177 -8 706

9aa mzdy a platy -7 092 -6 492
9ab socidlni a zdravotni pojisténi -2 085 -2214
9b ostatni spravni néklady -5128 -4 955

Rozpuite m-'n‘ 2V 8 ODF n.\‘. h golozek k di. hmotnému a nehmot. o

10a rozpusténi rezerv k hmotnému ma]etku

0

10b rozpusténi opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0
10c rozpustem opravnych poloiek k nehmot. majetku 0 0

|1 nouiti rezery a oprav. polciek k hmot. 2 aehmot. y 51
11a odplsy hmotného majetku ' 0 0
11b tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0
11c tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0
11d odpisy nehmotného majetku -240 -261
11e tvorba opravnych polozek k nehmotnemu majetku 0 0

Rozpuité) oloiek a rezer hiedavkam ';'-._hde.'.}p', '.A_')ul:]'lv, : diive

ydepsan ch

12a poutiti rezerv k pohledavkédm a zarukdm 0 0
12b poutiti opravnych polozek k pohleddvkam a pohledavkam ze zaruk 0 0
12c zisky z postoupem pohleddvek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0
13a tvorba opravnych poloZek k pohleddvkam a pohledavkam ze zéruk 0 0
13b tvorba rezerv na zaruky 0 0
13c OdeSV pohledévek a poh|edavek z plateb ze zaruk, ztraty z post. poh!edavek 0 0

st ivem, tvorba

hodujicim a3 podstatnym vilvern

suziti ostatnich rezery

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s.



18 Podil na ziscich nebn ztratach (i¢asti s rozhodugicim nebo
podstatpym viivem

19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 2 bezne ¢innosti pred zdanenim

20 Mimotadne vynosy

21 Mimofdadneé naklady

22 Zisk nebo rtrata za udetni obdobi 2 mimofadné cinnosti pfed zdanenim
23 Dan z piijmi

24 2isk nebo ztrata za ufetni obdobi po zdanéni

R Vysledek hospodafeni pfed zdanénim

Sestaveno dne: 26.4.2021

Pravni forma ti¢etni jednotky: akciova spoletnost

Pfedmét podnikani uéetni jednotky: tinnost investi¢ni spoleénosti
Podpisovy zdznam: Mgr. Pavel Bodlak

PREHLED PODROZVAHOVYCH POLOZEK

CARDUUS Asset Management, investitni spole€nost, a.s.
nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

1€ 0411372

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci :

Odepsané pohleddvky

Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty pfedané k obhospodafovani
Podrozvahova pasiva

9 Pfijaté piisliby a zaruky

10 Pfijaté zdstavy a zajisténi

11 Zavazky ze spotovych operaci

12 Zévazky z pevnych terminovych operaci{

13 Zavazky z opci

14 Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodafovéni

BNV A WN R

CARDUUS Asset Management, investiéni spolegnost, a.s.

-8 180
0
(4]
0
(]
0

-8 180
-8 180

udaje v tis. CZK

2020

0
0
0
0
0
0
0
0

cC O o0 O O o

618 492

Min.obdobi

O OO0 0O 00 o o

[= 2 = I = B« B« B o]

152 763
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

1€ 0411372

tis. K¢

Zostatek k 1.1 2019
Cisty zisk/ztrata za
Gcetni obdobi
Pfevody do
fondi/Vyplata z fondi
Emisni &Zio

Zvyseni zakl. kapitalu
Zastatek 31, 12, 2012

Jusiatek k 11 2020
Cisty zisk/ztréta za
utetni obdobi

Podily na zisku
Prevody do
fondi/Vyplata z fondi
Emisni azio

Zvyieni zakl. kapitalu
Zostatek 3112 2020

Sestaveno dne:

Zakladm  Viastni
kapital  akcie

30000

10 000 -
40 000 =

40,000

7 000 -
47 000 .

Pravni forma tcetni jednotky:
Pfedmét podnikani d¢etni jednotky:

Podpisovy zdznam:

Ernisni Rezerv.

azio

20000
20000

20000

14 000

34 000

26.4. 2021
akciova spolecnost

fandy

Kapital, Ocenow.
fondy  rozdily

24 555

3900

28455

28455

28455

ginnost investiéni spoleénosti

Mgr. Pavel Bodlék

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s.

udaje v tis. CZK

Zisk Celkem
(ztrata)
-39.408 15146
-7 595 -7 595
- 3900
20 000
- 10 000
-47 004 41451
A7 004 41451
-8180 -8 180
- 14 000
- 7000
55184 54271
“_'-_'_-—“q"‘"\-.
f A&CE AN 0,

i3 %{REST%
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Pfiloha ucetni zavérky

CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spolecnost, a.s.

k31.12. 2020

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity

CARDUUS Asset Management, investicni spolednost, a.s. {,spole€nost”} byla zaloiena zakladatelskou listinou podle
notatského zdpisu ze dne 17. 6. 2014, v souladu se zakonem €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druZstvech, a se
zikonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF), v platném znéni. SpoleCnost byla
zapsana do obchodniho rejstfiku dne 26. kvétna 2015.

Povoleni k &innosti investiénf spoletnosti obdriela spoleénost od Ceské narodni banky dne 15. 5. 2015 a pravni moci nabylo
dne 16. 5. 2015.

Pfredmét podnikani spolecnosti

Cinnost investi¢ni spole&nosti v rozsahu dle povoleni Ceské narodni banky.
Struktura vlastnika spolecnosti

Mgr. Pavel Bodldk 64 %

Sidlo spoletnosti

nam. 14. fijna 17
Praha 5 - Smichov

ps¢ 15000
Ceskd republika

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2020

Predstavenstvo:
Mgr. Pavel Bodlak - pfedseda {od 26. 5. 2015)

ing. Emil Stéva — mistopfedseda (od 26. 5. 2015)

Dozoréi rada:

Katefina Stuart — piedseda (od 12. 3. 2019)

Ing. Marketa Valentova, MBA — ¢len {od 30. 11. 2015 do 26. 5. 2020)
Bc. Katefina Jursikova — ¢len (od 26. 5. 2020)

Charakteristika a hlavni aktivity

V souladu s rozhodnutim Ceské narodni banky o povoleni k &innosti investitni spoletnosti je spole¢nost opravaéria: -

/S

- presahnout rozhodny limit, /
!
CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. ‘ 20



- obhospodaiovat fondy kvalifikovanych investord a zahranitni investiéni fondy srovnateiné s fondem
kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu,

- vykonavat ¢innosti uvedené v §11 odst. 1 pism. c} a f) ZISIF, tj. obhospodafovat majetek zdkaznika, jeho?
souasti je investiéni nastroj, na zakladé volné dvahy v ramci smiuvniho ujednani (portfolio management) a
poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investitnich nastrojd.

Spole¢nost obhospodafovala k 31. 12. 2020 nize uvedené investi¢ni fondy kvalifikovanych investord:

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Podfond CARDUUS Opportunity

Podfond CARDUUS Blockchain Technologies

Podfond CARDUUS Opportunity IV,

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity il., CARDUUS Asset Management, investitni spolecnost, a.s.
Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ilt., CARDUUS Asset Management, investitni spoleCnost, a.s.

Tato G&etni zavérka je piipravend v souladu s vyhladkou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich piedpist,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloek utetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce.

Vzhledem k omezenému rozsahu aktivit vyplyvajicich z udéleného opravnéni pro vykonavani Cinnosti investicni spole€nosti,
spoleénost v ramci své podnikatelské &innosti nevstupuje do takovych transakci, které by byly vrozporu s udélenym
opravnénim pro vykondvani Einnosti investicni spole¢nosti.

Utetni zavérka spoletnosti byla sestavena za uletni obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020. Tato Gletni zévérka je
nekonsolidovana. Minulé tetni obdobi trvalo od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

2. DOLEZITE GCETNI METODY

Utetni zavérka spoletnosti byla sestavena na principu nepretritého a Casové neomezeného trvéni Gi€etni jednotky a byla
piipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi uéetnimi metodami:

2w

A. Den uskuteénéni Gietniho p¥ipadu

V zévislosti na typu transakce je okamiikem uskute&néni G&etniho pifpadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéiva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z uftu klienta, den pfipsani
(valuty) prostiedki podle zpravy dolé od banky, den sjednéni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vyddni nebo
prevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den pievzeti hodnot do Gschovy.

Utetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dédle pevné terminové a
opéni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu zali¢tovany na podrozvahovych uétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho Edst spolegnost odiétuje z rozvahy v piipadd, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato
préva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. pluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnitni poukazky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podill jsou
klasifikovany podle zdméru spoletnosti do portfolia:

a) cennych papird ocefovanych redlnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papirt,

¢) cennych papirG drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze diuhové cenné papiry. ¥

o

T RBCE 4,
s b '400;?;
PFi pofizeni jsou statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry dftovany v pofﬂi'fﬁ i cené zahrnujici 'Q?
pomérnou &ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou GEtovany v pofizovaci cepé. g

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s.
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Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu cennych papirl ocefiovanych
redInou hodnotou proti Gétdm nakladd nebo vynosd ocefiovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji
ve vykazu zisku a ztraty.

Re&lna hodnota pouiivana pro ocenéni cennych papirG se stanovi jako trzni cena vyhladend ke dni stanoveni redlné hodnoty,
pokud spoleénost prokaZe, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych diubovych cennych papirii a majetkovych cennych papiri jsou redlné hodnoty rovny cenam
dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroves spinény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li moZné stanovit realnou hodnotou jako trini cenu (napf. spoleénost neprokaie, e za trini cenu je mozné cenny papir
prodat), redina hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Gicasti na vlastnim kapitélu spolecnosti, pokud se jedna o akcie, mife Gasti
na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sougasné hodnoté cenného papiru, pokud se jednad
o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drienym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné potozky k témto cennym papirim
jsou tvofeny v &astce, kterd odrézi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych drokovych sazeb, a to
podie jednotlivych cennych papird.

C. Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry piijaté spole¢nosti do Uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou Uttovany v redlnych hodnotédch a evidovany na
podrozvaze v polozce ,Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni”. Cenné papiry pfevzaté spolefnosti za uelem
jejich obhospodafovéni jsou Uétovény v redlnych hodnotach a evidovény na podrozvaze v poloice ,Hodnoty prevzaté k
obhospodarovani®.

D. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovény z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvaieny k jednotlivym pohledévkam opravné
poloiky. Opravné poloiky vytvarené na vrub nakladd jsou vykazény v polozce ,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k
pohledavkam a zarukam* v analytické evidenci pro potiebu vypoctu dafiové povinnosti.

E . Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

= existuje povinnost {pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

=  je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyidda si odliv prostiedkd pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pritem? "pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50%,

*  je moiné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

F. plouhodobi hmotna a nehmotn4 aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je G&tovéan v historickych cendch a odpisovan rovnomérné po odhadovanou dobu
Zivotnosti.

Vzhledem ke zméné zakona o danich z pfijmi €. 586/1992 Sb. v § 30 aZ § 32a tykajici se zmény doby odepisovani a vypoctu
odpist jsou jednotlivé kategorie majetku odepisovany nasledovné:

Nabytek 5 let
Zatizeni kancelafe /hardware/ 3 roky
Dopravni prostfedky 4 roky
Software 3 roky
/
[
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Goodwill vznika p¥i ndkupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem na redlné hodnoté nabyvanych
identifikovatelnych aktiv a zadvazkd k datu akvizice.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek jejich doby
Zivotnosti, podle toho, ktery éasovy Usek je kratsi.

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizéi nez 60 000,- K¢ a dlouhodoby hmotny majetek s pofizovaci cenou
ni#si nez 40 000,- K¢ je uctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl pofizen, piitem? doba pouZitelnosti je kratdi neZ 1 rok.

G. Pfepocet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méné jsou Uétovany v tuzemské méné prepottené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spole&né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pfepolitavana
do tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv
vyCislenych v cizi méné, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

H. zdangni

Dafiovy zdklad pro dafi z pFijmi se propocte z hospodéaiského vysledku bézného obdobi pfipottenim dafiové neuznatelnych
nékladi a cdeétenim vynosd, které nepodiéhaji dani z pfijmi, ktery je ddle upraven o slevy na dani a pfipadné zapoCty.

Odlozena dar vychazi z veikerych dogasnych rozdili mezi Géetni a daiovou hodnotou aktiv a zdvazki s pouiitim olekavané

dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dafiové pohleddvce se utuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich u¢etnich obdobich.

I, Polozky z jiného téetniho obdobi a zmény tidetnich metod

Opravy zasadnich chyb nakladi a vynosG minulych Ggetnich obdobi a zmény (¢etnich metod se vykazuji v rozvaze v poloice
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynosti a nakladi minulych uicetnich
obdobi jsou G&tovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztrdty v b&Zném Ucetnim obdobi.
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3. ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody pouZivané spole¢nosti se v roce 2020 nezménily.

4. €ISTY GROKOVY VYNOS
ds.kE 31322020 31122019
Vynosy z tirokl z Gvéru a vklada 1240 790
Naklady na tGroky z Gvértd 0 -39
Cisty drokovy vynos 1240 751
Spoleénost neuplatnila ani neprominula uroky z prodieni.
5. V¥NOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Ctis, KE 3 31122020 31.12.2019
Vynosy 2 poplatkl a provizi 4997 5211
Naklady na poplatky a provize -130 -18
Celkem . 4867 5193

Vynosy z poplatkl a provizi se tykaji pfedeviim obhospodaiovani fondi kvalifikovanych investor(i a naklady na poplatky a

provize pfedstavuji zejména néklady na bankovni poplatky.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACH

tis KE 31.12.2020  31.12.2019
Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papliry o 0
Zisk {ztrata) z devizovych operaci 7 34

Celkem 7 34

Zisk/ztrata z devizovych operaci pfedstavuje kurzovy zisk/kurzovou ztratu z transakci vyéislenych v cizi méné piepottenych

devizovym kurzem platnym v den transakce.

7. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

usKE 3112200 3112205
Ostatni provozni vynosy 360 461
Ostatni provozni naklady -109 -112
4 251 349
8. SPRAVNI NAKLADY
ke T simaon s
Ndklady na zaméstnance
Mzdy a odmény zaméstnanci -7092 -6 492
z toho: mzdy ¢élenGm statutarnich orgénd a veden( -1200 -1 200
Socidlni a zdravotni pojisténi -2 085 -2214
9177 -8 706
Ostatni spravni naklady, z toho -5128 -4 955
naklady na najemné a souvisejici sluzby -1510 -1510
naklady na vnitini audit a pravni poradenstvi -1836 -1599
-14 305 -13 661

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s.
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Investi¢ni spolecnost neméd 2adné odmény vdzané na vlastni kapital.

Spole¢nost v roce 2020 uhradila poplatky za provedeni statutdrniho auditu pro Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity

1., CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s. ve vy3i 10 tis. KE.

Prim&rny potet zaméstnanct investi¢ni spole€nosti (véetné tlend: statutdrnich organd) byl nésledujici:

31122020 31122018
10 12
2 -

2

~ Zaméstnanci
___ vtom statutdrnich organd

Clendim statutdrnich orgdnd byly v roce 2020 vyplaceny odmény z titulu jejich funkce v celkové vy3i 1 200 tis. K&,

Odpisy pohledavek

V roce 2020 nedoélo k odpisu nedobytnych pohledavek.

9, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31122020  31.12.2019

4372
0
0
4372

4923

0
0
24923

Zlstatky na b&znych uétech

Zhstatky na technickych tUctech

Terminované vkiady
_Celkem

10. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. Ké

_31.12.2020

31122019

ILUVATAR — poskytnuta zaptijcka ve. urokd (splat. 31. 12. 2025)
Mgr. Bodlak — Gvér {splatnost 31. 12, 2025)
Celkem

37327

7 608
44 935

29 826
8015
37 841

11. BEASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. ki 7o 31,12.2020

31.12.2019

e
0
=0

* Akcie s rozhodujicim vli\}ém v ostatnich subjek?er:ﬁ
Ostatni podily
Celkem

0
0
(1]

Investi¢n( spole¢nost nevlastnila k 31. 12, 2020 podil na zakladnim kapitalu jiné spoleénosti.

12. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Investiéni spoleénost dlouhodoby hmotny majetek neeviduje.

CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s.
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13. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Zhzovaci  Software Ostatni  Celkem
vydaje
Pofizovaci cena
K 1. Jednu 2019 1128 125 - 1254
Prirastky - 412 - 412
Ubytky - - - .
K 31. prosinci 2019 1129 537 - 1666
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2020 1129 537 - 1666
Pfirlistky - - -
Ubytky -1129 - -1129
K 31. prosinci 2020 0 537 - 537
Opravky
K 1. lednu 2019 809 125 - 934
Roéni odpis 225 36 - 261
Ubytky = -
K 31. prosinci 2019 1044 161 - 1195
Oprévky
K 1. lednu 2020 1034 161 - 1195
Roénf odpis 94 145 - 239
Ubytky -1128 - - -1128
K31, prosinci 2020 0 306 . 306
Zistatkové cena ‘
K 31. prosinci 2019 94 376 : 470
K 31. prosinci 2020 oo =i angsy . 231
14. OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31,12.2020  31.12.2019
Pohledsvky z obchodnich vztahi: 1226 443
Zalohy 0 0
Dohadné aéty aktivnl 1231 1258
Celkem i 2457 1701
15. NAKLADY A PRiIMY PRI3TiCH OBDOBI
e KE 31.122020  31.12.2019
Leasing automaobiil 0 0
Ostatni (piedplatné informaéniho systému) 34 29
Celkem \ Sl e 34 29
.'/.IF
."I.‘
/
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16. POHLEDAVKY Z UPSANEHO ZAKLADNIHO KAPITALU

e e ——— —————

i R A T 3122020 31122019
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitdlu

4200 0

Celkem : 4200 0

Dne 26. 5. 2020 rozhodla valnd hromada o zvySeni zakladniho kapitalu o Zastku 7.000 tis. KE. Emisni kurs novych upisovanych
akeii je tvofen souétem jmenovité hodnoty nové vydévanych akii, tj. &éstkou 1,- KE na jednu akcli, a emisniho &Zia ve vysi 2,-
K¢ na jednu akcii. Celkova hodnota emisniho a%ia nové vydavanych akcii je 14.000 tis. K&. K 31. 12. 2020 byla upsana celd
hodnota nové vydanych akcif véetn& emisniho dzia. Splaceno k tomuto dni bylo 16.800 tis. K¢, dosud nesplacené Zast
upsanych novych akcii véetn& emisnfho dzia byla 4.200 tis. K& {nesplaceny zikladni kapital 1 400 tis. K a emisni dZio 2 800 tis.
K&)

17. OSTATNI PASIVA
(tis.KE 31.12.2020  31.12.2019
Zévazky z obchodnich vztahdi h 832 1435
Z&vazky z pracovné pravnich vztahi 1273 1315
Ostatni 193 59
Celkem 2298 2809

18. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

ts. K& 31.12.2020 31,12.2019
Vydaje p¥iétich obdobi 356 183
Ostatni 0 0
Celkem 356 183

Spoletnost si neni védoma Zadnych zévazki ze soudnich spord.

19. ZAKLADNI KAPITAL

Investi¢ni spoletnost vydala v r. 2015 akcie souvisejici se zaloZenim spoleénosti a s naslednym navyienim zékladniho kapitdlu
{penéiité vklady). V roce 2016 doslo daldimu navydeni zékladniho kapitalu (penéZity vklad). V roce 2019 upsala CARDUUS
Asset Management investi¢ni spole¢nost, a.s. 100 ks akcif, kterymi navysila zakladni kapital na &dstku 40 000 tis. KE. Jmenovita
hodnota jedné akcie je 100 tis. K& a je s ni spojeno emisni 4%io ve vysi 20 000 tis. KE. Spole¢nost eviduje po tomto navy3eni
zakladntho kapitélu celkem 400 ks kmenovych akeii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&, zakladni
kapital spole€nosti &ini 40 000 tis. K& Dne 26, 5. 2020 rozhodla valnd hromada o zvyeni zékladniho kapitdlu o maximaini
gastku 7 000 tis. K& Emisni kurs novych upisovanych akeif je tvofen souétem jmenovité hodnoty nové vydavanych akcii, tj.
Eastkou 1,- K¢ na jednu akcii, a emisniho &Zia ve vy3i 2,- K& na jednu akeii. Celkovd hodnota emisniho aia nové vydéavanych
akeif je 14 000 tis. K&. K 31. 12. 2020 byla upséna celd hodnota nové vydanych akcii vietné emisniho 4Zia. Splaceno k tomuto
dni bylo 16.800.000 K¢, dosud nesplacené &4st upsanych nowych akcii véetné emisnfho dZia byla 4.200.000 KE. Celkova
hodnota zakladniho kapitalu véetné nové upsaného ¢ini 47 000 tis. K& a emisniho 4tia ve vy3i 34 000 tis. K&,

Slozenf akcionaid investi¢ni spoleénosti k 31. prosinci 2020:

Jméno Mgr. Pavel Bodlak

Bydlisté Peroutkova 23, 150 00 Praha 5
Podet akcii (ks) 300

Podil na zdkladnim kapitalu % 64 %
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Upsanych 100 ks akeif ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢ a 7 000 ks akcii ve jmenovité hodnoté 1 K& nakoupili akciondfi, z nichz
kazdy disponuje podilem na zdkladnim kapitalu Investiéni spoletnosti mensim neZ 10 %. Osoby se zvlaStnim vztahem
k investi¢ni spole¢nosti nevlastni 7adné akcie investiénf spolecnosti.

20. NEROZDELENY ZISK, REZERVN{ FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY, EMISNI AZ10

 Nerozdéleny  Emisnidfioc  Kapitdlové
zisk / fondy.
[neuhrazens
tis. K¢ e _ Zisk/atrata __ 2rata) = ezl r.
Zustatek k 1. lednu 2020 -7 595 -39 409 20000 28455
Vytvoreni/snizeni fondu 0 0 0 0
Podily na zisku 0 0 0 0
Pfevod VH minulych let 7595 -7 595 0 0
VH béZného roku -8180 0 0 0
Emisni 4Zio 0 0 14 000 0
Ziistatek k 31, prosingi 2019 pfed ;
0 -47 004 34 28 455
rozdélenim VH za rok 2019 (18 e ?

Spole&nost dosdhla za rok 2020 Géetni ztraty ve vy3i 8 180 tis. K&. K datu sestaveni Ggetni zavérky valnd hromada akcionaf
investiéni spoleZnosti nerozhodla o zplisobu vypoFfadani hospodaiského vysledku.

21. DAN Z PRiIMO A ODLOZENY DANOVY DLUH / POHLEDAVKA

A. Splatna daii z prijmd

Ctis K& R s TR = e 31122020  31.12.2019
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobl pred zdanémm -8 180 -7 595
Pripotitatelné polozky 0 0
Odecitatelné polozky 0 0
Zéklad dané -8 180 -7 595
Odecet dafiové ztraty -
Dalsi polozky - -
Zakiad dané po odetteni daiové ztraty -8 180 -7 595
Dan vypodétena pii pouziti sazby 19 % 0 0

B. Odlozeny dafovy dluh/pohledéavka

OdloZena dan z pfijmi vychézi z vekerych doasnych rozdilG mezi Giéetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné dalsich
docasnych rozdil (dafova ztrata), s pouitim olekdvané dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou odloZeny dafiovy
dluh nebo pohledavka uplatn&ny. Spole¢nost s piihlédnutim k zasadé opatrnosti netctuje o odloZené daiiové pohledavce
spolecnosti nevznikl k 31. 12, 2020 odloZeny dafovy dluh. P

[ (]
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22. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVAN(

s K& e VR P 31122020 31422088
Ostatni aktiva 618 492 152 763
Celkem 618492 152763

K 31.12.2020 obhospodafovala CARDUUS Asset Management, investiéni spoletnost, a.s. jeden investitni fond
kvalifikovanych investord spolu se tfemi podfondy a dva uzavfené podilové fond kvalifikovanych investord.

23, FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spoletnost je vystavena trinim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevifenych pozic transakci s Urokovymi nastroji, které jsou citlivé na

zmény podminek na finanénich trzich.

Spole€nost ukldda své prostfedky na terminované depozita, pfipadné je investuje do podilovych listd.

NiZe jsou popsadna vybrana rizika, jimz je spolecnost vystavena.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zplisobu financovéni aktivit spolenosti a Fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat
aktiva spolecnosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu

v pfijatelném Casovém horizontu.

Spoleénost ma piistup k diverzifikovanym zdrojim financovéni. Spoleénost drii jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity
&ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako jsou podilové listy a tilozky na terminovanych vkiadech.

Operatni riziko

Operaénim rizikem Spole¢nost chépe soubor pfedeviim vnitfnich vlivii, jejichZ pisobenim miZe dojit ke ztraté na viastnim

majetku Spole€nosti.
Mezi nejéast&j3i projevy operaéniho rizika, kterym je Spoleénost vystavena, patfi:

o procesni riziko, pii ném# jsou zjistovana nedostatky nebo selhdni vnitinich fidicich nebo kontrolnich procesd,

kdy vysledkem jsou procesy, které nevedou k dosaZeni stanovenych cild anebo cili dosdhnou, nicméné za
vynaloZeni nadmérného objemu nakladd),

riziko selhani lidského faktoru, jeho? zdrojem mze byt pretifeni, nedostatetn@ ziejmé llohy v pracovnim
procesu, nekompetence, negestné jednani, firemni kultura, ktera nepfipravuje na moZnost rizikovych situaci
apod.,

systémové riziko, jeho? projevem je sethani postupd obchodovéni, vypofadani nebo ocefiovani, kam spada
spravna funkénost systémii a jejich dostateéna vyspélost, kapacita, zabezpeteni proti neautorizovanému
pouzivani a zajiSténi kontinuity provozu,

riziko externich uddlosti, kam kromé fady nejriznéj$ich externich faktorg, hraje dilezitou roli pfedev3im riziko
pravni a dokumentaéni.

Projevy operatniho rizika jsou sledovany a vyhodnocovany pribé&iné viemi fidicimi a kontrolnimi slozkami Spolecnosti.
Na Fizeni operacniho rizika se podileji jednotlivé slozky nasledujicim zpfisobem:

Predstavenstvo Spolefnosti pfedeviim vytvaii a vyhodnocuje funkénost vhodné organizaéni struktury
Spoleénosti jako celku véetné spravného nastaveni pravomoci a odpovédnosti ve vztahu k jednotlwym
pracovnim pozicim. Dale dba na vytvofeni vhodného a funkéniho Fidiciho a kontrolniho s

umoiziiuje kvalitni a efektivni fizeni Spole¢nosti jako celku. 0{\ rACE ,40 0/

Vrcholové vedeni Spole€nosti odpovida za realizaci schvalené celkové strategie rozvoje o!lé%nosti a strategle R \
tykajici se fizeni rizik. V rdmci téchto Einnosti se zaméfuje na udrZovani efektivni a funkg |organlz i struktury @
a dodrzovani zasad, postupl, a pravidel ve vztahu k operaénimu riziku ‘{(RESTON

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s.
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e Interni auditor odpovidd za vyhodnocovdni jednotlivych projevil operatniho rizika, spolupodili se na
odhalovani potencidlnich moZnych novych projevil operaéniho rizika, kontroluje opatfeni pfijatd k odstranéni
nebo snizeni miry operaéniho rizika se zaméfenim na rizikové Gseky jednotlivych pracovnich postupd,
poskytuje poradenstvi pfi Fizeni operaéniho rizika na viech stupnich fizeni Spolecnosti.

o Vedouci jednotlivych oddéleni SpoleZnosti zodpovidaji pfedeviim za vEasné a Fadné poskytovdni informaci
tykajicich se operatniho rizika, udalostech operaéniho rizika, které byly zjist&ny pii pracovnich procesech a
jejich fadné zdokumentovani.

V piipads, Ze dojde ke zjisténi pfipadu operaéniho rizika, je povinnosti osoby, ktera tuto skute€nost zjistila:
e neprodlené zajistit a zjistit veskeré okolnosti, které ke vzniku operaéniho rizika vedly nebo umoznily jeho vznik,

e neprodleng veskerd zji5téni pFedat nadfizenym kontrolnim orgdndm k posouzen{ spolu s navrhy na Fedeni
vzniklé situace a s navrhem na zménu pracovniho postupu tak, aby se zamezilo opakovani stejného ptipadu
operacniho rizika,

e  kontrolni orgdny posoudi ndvrhy na Fe3eni vzniklého stavu a navrhy na opatfeni, pokud byly pfedlozeny,
veikeré podklady dikladné zhodnotf a posoudi a zpracujf findIni ndvrhy k feSeni vzniklého stavu a pfijeti
opatfeni, které pfedloii pfedstavenstvu Spolecnosti a Dozorti radé Spolecnosti.

Pfedstavenstvo a Dozoréi rada Spole¢nosti navrhy posoudi a rozhodne o jejich piipadné realizaci véetné formy, v jaké budou
realizovany.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spoleénosti

tis. K& Do3meés Od3meés do  0d 1 roku Nad 5 let Bez Qﬁégh‘-ikace ‘Celkem
N R ORI U ISt L Ligus” BT IEe

K 31. prosinci 2020

Pokladni hotovost 145 - - - - 145

Pohleddvky za bankami 4923 - - - - 4923

Poskytnuté zapdjcky - . 44935 - - 44 935

Akcie, podil. listy a ostatni podily - - - - - R
Ukasti s podstatnym vlivem - . - - .
Ucasti s rozhodujicim viivem - - ) . . -

Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 231 231
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - - -
Ostatni aktiva - 2457 - - - 2457
Pohlledévky z upsaného zdkladniho 4200 ) A i i 4200
kapitalu

Naklady a pFijmy pifistich obdobi - 34 - - - 34
Celkem 9268 2491 44 935 - 231 56925
Zavazky vici bankdm - - - - - -
Pijaté zapljcky - - - - - -
Ostatni pasiva 2298 - - - - 2298
Vynosy a vydaje pristich obdobf 356 - - - - 356
Celkem 2 654 - - - - 2654
GAP 6614 2491 44 935 - 231 54 271
Kumulativni GAP 6614 9105 54 040 - 54271 54 271

Spoleénost ve vyie uvedenych tabulkidch nevykazuje udaje tykajici se zakladniho kapitdlu, rezervnich fondl a nerozdéleného
zisku/ ztrdty vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urit zbytkovou splatnost. e
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Urokové riziko

Spoleénost je vystavena urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Uroend aktiva a pasiva maji rizné splatnosti nebo
obdobf zmény/dpravy urokovych sazeb a také objemy vtdchto obdobich. V pfipadé proménlivych urokovych sazeb je
spolecnost vystavena bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Gpravy jednotlivych typd drokovych sazeb jako
Pribor, vyhlagovanych aroké z vkladi, atd. Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cit optimalizovat gisty tirokovy
vynos spole¢nosti v souladu se strategii spole¢nosti.

Utetni hodnota uroenych aktiv a zavazkii je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zmén& dGrokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokova citlivost aktiv a zdvazkii spolecnosti

tis. KE Do 3mes Od3més. do  Od Troke  Nad 5 letBez specifikace Celkem
= 1okl do 5 let

K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami - - - - - .
Celkem - 2 3 5 Z x

Ostatni Grokoveé citliva pasiva - - e - - -
Celkem - - A - 3 b

GAP - - e B - -

Kumulativni GAP s ~ea - - - 3 = -

Spoleénost neméla v roce 2020 Zadna Urokoveé citliva aktiva a pasiva.

Ménové riziko

Devizova pozice spoletnosti

tis. K¢ EUR UsD CHF CZK Celkern
K 31. prosinci 2020 ) o '

Pokladni hotovost - - - 145 145
Pohleddvky za bankami 2 - - 4921 4923
Poskytnuté phjcky - - - 44 935 44935

Akcie, podil. listy a ostatni podily . - - - -
Ugasti s podstatnym viivem - - - - -
Ugasti s rozhodujicim viivem - . - - N

Dlouhodoby nehmotny majetek - - - 231 231
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - -
Ostatni aktiva - - - 2457 2457
Pohledavky z upsaného zakl. kapitélu - - - 4200 4200
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - - - 34 34
Celkem 2 - - 56923 56 925

Zavazky vidi bankam - . - - .

P¥ijaté zapGjcky - - - - -
Ostatni pasiva - - - 2298 2298
Vynosy a vydaje pffStich obdobf - - - 356 Il
Celkem - . : 2654~ ..» r8CE 658,
fta N
Cista devizova pozice 2 LEM e, e gl 54 26 _sann ©
CARDUUS Asset Management, investicéni spolegnost, a.s. ! KRE%A?&!
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24, VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Osoba oviddajici: Mgr. Pavel Bodldk

V obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 {,,Rozhodné obdobi“) doglo k nasledujicim vyznamnym vztahim mezi spoletnosti a

nize uvedenymi osobami:

K31, prosinei 2020 v tis. KE  Vynosy

ILUVATAR Consulting, s.r.0. — smlouva o pljtce
ILUVATAR Consulting, s.r.o. — smiouva o podndjmu
prostor

ILUVATAR Consulting, s.r.o. —smlouva o prondjmu
movitych véci

Mgr. Pavel Bodldk — smiouva o Gvéru

Celkem 1239

1510

166

1676

g Né__kia-ldv m Po_h_led_gvky;

7 608
44 935

Zavazky

Kromé wyie uvedenych vztahii doslo mezi propojenymi osobami k poskytnutl vefejné dostupnych informaci, popf. informaci

na zékladé platnych pravnich piedpisd.

25, VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Ve vyrotni zpravé jsou v &ldnku 14. &sti Profil investiéni spole¢nosti uvedeny informace k probihajicimu soudnimu sporu.

Cely rok 2020 byl negativn& ovlivnén probihajici globalni pandemii virové nakazy Covid-19. Tato situace je ovliviiovana
zejména vyvojem vakein, které by v pFipadé funkénosti mohli vést k vyraznému rozvolnéni protiepidemickych opatfeni.
Aktudlnim problémem je jejich nedostupnost na celosvétové urovni, coi zpomaluje otkovani obyvatel jednotlivych statd.

Potencionalni rizika do budoucna pak vzbuzuji nové mutace kmenu COVID-19 {zejména britskd a jihoafrickd), které jsou
vyrazné nakalivéj$i a na které mize byt nizdi u€innost vyvijenych vakcin a obranych ldtek osob, které jiZ onemocnéni virem

COVID - 19 prodélaly.

Navzdory rizikiim spojenym s novymi mutacemi viru COVID-19 zatim pFevldda spise aptimismus a rizika spojend s nedginnosti
vakcin na nové mutace viru COVID-19 se zatim nijak vyrazné nepromitla do cen aktiv na trzich, které i diky masivni podpofe

ze strany centralnich bank spiSe rostou.

Sestaveno dne: 26.4.2021
Prévni forma G€etni jednotky:
Ptedmét podnikani icetni jednotky:

CARDUUS Asset Management, investitni spolednost, a.s.

akciova spolecnost
¢innost investi¢ni spoleCnosti
Podpisovy zaznam: Mgr. Pavel Bodldk
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PRILOHA C. 2

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

1. UvoD
Zpréava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi

stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12, 2020 dle ust. § 82 zakona & 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich

2. PROPOJENE OSOBY

Ovladajici osoby
Ptimou ovladajici osobou je podie struktury viastnikt pan Mgr. Pavel Bodlak.

Ze viech dalSich osob, které dale mohly nepiimo ovladat nasi spole¢nost CARDUUS Asset Management, investiéni spolegnost,
a.s. a ke kterym nase spoletnost méla vztah v Giéetnim obdobi 2019, nejsou pfedstavenstvu zndmy Zédné dalSi osoby.

Dalii osoby, které ovldda naSe ovladajici osoba resp. ovladajici osoby souéasné s nasi spolefnosti CARDUUS Asset
Management, investicni spolecnost, a.s.

Ze viech spoletnosti, které pravdépodobné dale pFimo & nepiimo ovlada nase ovlddajici osoba, resp. ovladaji ovladajici
osoby, a ke kterym méla nase spoleénost CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s. v GEetnim obdobi 2020
vztah, je spole¢nost ILUVATAR Consulting, s.r.o., jejim? jednatelem a spole¢nikem je pan Mgr. Pavel Bodlak, a spoleCnost
CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., jejimz akciondfem je pan Mgr. Pavel
Bodlak.

Dalgimi propojenou osobou je spoleénost Treviolon s.r.0., ve které je pan Mgr. Pavel Bodldk jednatel.

3. SMLOUVY UZAVRENE MEZI PROPOIENYMI OSOBAM! V POSLEDNIM UCETNIM OBDOBI A POSKYTNUTE
PLNEN{

PIn&ni ze smiuv uzavienych v predchozich Géetnich obdobich, na jejichi zakladé doslo v roce 2020 k pInéni
Dne 1. 6. 2015 uzaviena se spoletnosti ILUVATAR Consulting, s.r.0. (vydlutitel) smlouva o zapiijéce na celkovou &astku ve vysi
10.000 tis. K¢ splatnou dne 31. 12. 2020. Maximalni vy3e jistiny byla dodatkem ¢. 2 ze dne 1. 3. 2016 zvy3ena na 20.000 tis.

K¢ a poté v roce 2019 na 45.000 tis. KE. Vynosové Uroky z poskytnuté zapajtky dosahly roce 2020 Eastky 946 tis. KE.

Dne 1. 6. 2015 se spolecnosti ILUVATAR Consulting, s.r.o. (podpronajimatel) uzaviena smlouva o podndjmu nebytovych
prostor. PInéni dle této smlouvy v roce 2020 ¢inilo 1 510 tis. KE.

Dne 1. 7. 2015 uzaviena se spole&nosti ILUVATAR Consulting, s.r.0. {pronajimatel) smlouva o pronajmu movitych véci. Jedna
se o diouhodoby pronajem. PInéni dle této smlouvy doséhlo ve sledovaném déetni obdobi 166 tis. KE.

Dne 13. 5. 2019 byla uzaviena smiouva o tvéru s panem Mgr. Bodldkem na celkovou gastku 8.000 tis. K& s Grokem ve vysi
4 % p.a. a se splatnosti 31. 12. 2025. PInéni dle této smlouvy dosahlo ve sledovaném obdobi 293 tis. KC.

Smiouvy uzavfené s ovladajicimi osobami v igetnim obdobi 2020, na jejichZ zakladé dolo v roce 2020 k pinéni

V ti¢etnim obdobi 2020 nebyly takové smlouvy uzavieny.

Smilouvy uzaviené s ovlddajicimi osobami v i€etnim obdobi 2020, na jejichz zakladé dojde k pinéni v budoucich letech.

V uéetnim obdobi 2020 nebyly takové smlouvy uzavieny.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
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Ujma vznikl4 ze vztahu k oviddajicim osobdm

Nasf spole€nosti CARDUUS Asset Management, investitni spole€nost, a.s. nevznikla ze vztahu k panu Mgr. Paviu Bodlakovi
#adnd djma.

4, JINE PRAVNT UKONY, KTERE BYLY UCINENY V ZAJMU TECHTO OSOB

Z4dné daléi pravni dkony v zajmu propojenych osob nebyly uéinény.

5. OSTATNi OPATRENI, KTERA BYLA V ZAJMU NEBO NA POPUD TECHTO OSOB PRIJATA NEBO USKUTECNENA
OVLADANOU OSOBOU

Zadna opatieni (ktera jiz nejsou v této zpravé popsana), kters byla v zéjmu nebo na popud uvedenych osob pfijata nebo
uskuteénéna ve smyslu zdkona o obchodnich korporacich, nebyla u€inéna.

6. PROHLASENI PREDSTAVENSTVA

Predstavenstvo spoleénosti prohlaiuje, Ze Gidaje uvedené v této zpravé jsou Gplné, prikazné a sprévné,

V Praze dne 26. 3. 2021

Mer. Pavel Bodldk
predseda pfedstavenstva

CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s. 34



PRILOHAC. 3

Udaje o kapitalu,
pomérovych ukazatelich

Struktura kapitalu

kapitalovych pozadavcich a

| Kapital B ) 1 | 52640
" Tier 1 | Tier1 (T1) kapital R - 2 .
Kmenovy tier 1 (CET1) kapital ¥ 3 | 52640
4 | 79600 R
' Nastroje poutitelné pro CET1 kapitdl ¥ -
" Splacené CET1 néstroje - 5 | 45600
z toho: kapitalové nastroje upsané vefejnymi orgény v mimofadnych 6 :
situacich
_I)J)IﬁujiﬁwforMace: nastroje nepouZitelné pro CET1 kapital 7
Emisni a%io 8 | 34000 ]
( ) Nabyte vlastni CET1 nastroje Z 9 -
() )Vlastm CET1 nastro;e nabyté pfimo 10 .
| { -) Vlastni CET1 nastroje nabyté neprlmd - 11
(-) Syntetické investice do CET1 nastro;u 12 I
(-) Skute€né nebo podmmene zévazky k ndkupu vlastnich CET1 nastroju 13 o __
Nerozd&leny zisk/neuhrazend ztrata § 14 | -55184
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata za pFedcho_zi obdobi 15 | -47004
Poutitelny zisk/ztrata 3 . 16 | -8180 __—_
| Zisk/ztrata R 17 | -8180
(-) Nepouiitelny mezitimni zisk nebo nepoutZitelny zisk z ukonceného |18 -
| icetniho obdobi N |
Kumulovany ostatni up|ny vysledek hospodarem (OCI) 19
| Ostatni rezervni fondy 20 | 28455 |
Rezervni fond na véeobecna bankovni rizika 21 -
Nastroje poufZitelné pro CET1 kapitél po pfechodnou dobu |22
Menginové Bod—ﬂ\; zahrnuté do CET1 kapitalu - B 23
lEhgdrié ugé_vané mensinové podily 24 -
Upravy CET1 kapitalu z divodu poutiti obezfetnostnich filtrt 5 25 -
(-) Zvyseni viastniho kapitalu ze sekuritizace aktiv |26 |
Rezervni fond na zajisténi penéZnich tokl 27
Kumulativni zisk/ztrata ze zmén redlné hodnoty zavazku |:_)Fi zméné 28
Uvérového rizika B _
Realnd hodnota zisku nebo ztraty z viastniho Uvérového rizika 29|
SOUVISEJICIhO s derivatovymi zdvazky
( ) Upravy hodnot podle pozadavku pr(; obezietné ocefiovani 30|
( )Goodwrll 2 : 31 i
(-) Goodwill z nehmotnych aktiv - - 32| /A,:;E“r:\_
() Goodwill zahrnuty v ocenéni vyznamnych investic 33 [ & 7o\
' Odlozené dariové zévazky 2 goodwiliu R _3_7_ - . — 1 °
CARDUUS Asset Management, investicni spoleénost, a.s. ﬁ‘gmﬁsv}‘&%’
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( )Jma nehmotna aktiva Z - - __!—3_5 | -231

( ) Jind nehmotna aktiva - hruba hodnota [ 36 | -231 -
: OdloZené dafové zdvazky souvisejici s jinymi nehmotnymi aktivy | 37

{-) OdloZené daiiové pohledavky zavislé na budoucim zisku nevyplyvajiciz | 38

prechodnych rozdil sniZené o souvisejici dafové zavazky

{-) Nedostatek v kryti oekavanych ztrat Gpravami o Uvérové riziko p¥i IRB | 39 B

(-) Aktiva z definovanych poZitkovych penzijnich fonddl ¥ | 40 Bl

(-) Aktiva z definovanych poZitkovych penzijnich fondi - hruba hodnota 41 B
' Odlozené dafové zévazky souvisejici s aktivy definovanych poZitkovych |42

penzijnich fond{ B '

Aktiva z definovanych pozitkovych penzijnich fondd, se kterymi mlze | 43 ]

instituce nakladat bez omezeni

(-) Vzdjemné investice do CET1 ndstroj 44

(-) Pfevyseni odCitatelnych polozek nad AT1 kapltalem 45

(-) Kvalifikované ucasti mimo financni sektor (alternatlvne s rizikovou 46 ]

vahou 1250 %)

( ) Sekuritizované expozice (alternativné s rizikovou véhou 1250 %) 47

( ) Volné dad_aviy (alternativné s rizikovou vahou 1250 %) 48
| ( ) Seskupeni expozic, pro které nelze urcit rizikovou vahu pc podle IRB 49 |

{alternativné s rizikovou vahou 1250 %)

{- ) Akciové expozice podle VaR (alternativné s rizikovou vahou 1250 %) | 50

{-) Nadlimitni nevyznamneé investice do osob z financniho sektoru | 51 |

{-) OdloZené dafové pohleddvky zavislé na budoucim zisku vyplyvajici z 52 |

prechodnych rozdil

(-) Nadlimitni vyznamné investice do osob z finan&niho sektoru 53 | N

(-) Hodnoty presahuijici 17,65 % vlastniho CET1 kapitdlu 54 | _

Ostatni pfechodné upravy CET1 kapitalu 55

| (-) Dodate&né odpocty od CET1 kapitélu podle ¢l 3 CRR 56 | |

Ostatn-i“r_\‘z;s"trOJe CET1 kapitalu a ostatni odpocty od CET1 kapltalu ) 57 | _
Kapitalové pozadavky

| Podkladové Kapitalovy
hodnota pro pozadavek
- | vypocet _
1 2

Pocatecni kapital 1 3281

Kapitalové pozadavky dle § 30_2 2 | 3480

minimalni KP k spravnim nakladim 3 | 13661 3415

minimalni KP k odpistim DHNM 4 261 65

Dodate&né kapitalové poZadavky 3 5 21

Dodateéné KP z hodnot majetku dle § 31 odst 1 6 | ' |
z toho dodatecny KP dle § 31 odst. 2 kryty zérukou 7 | |

Dodateéné KP k pokryti odpovédnosti za $kodu die § 8 | 214725 21

31 odst.5a) I

Dodatecny KP k mire spoluucastl k poustem dle§31 |9 , y
odst.5b) - ‘ /4 -

CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s.
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Aktiva podle likvidnosti

Aktiva celkem ) - 1 ‘ 56925
PenéZni prostfedky a ekvivalenty - |2 | 5068
' Cenné papiry dle § 32 o |3 B B
Ostatni I|kV|dn| majetkové hodnoty dle § 32 |4 B
/"_-ﬁ\
“ rCE 4, o
”9
CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s. (KRES‘MN
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informace platné k datu:

31.12.2020

(vtis.KE /v %)

sluZeb)
Spravni naklady na jednoho
pracovnika

Souhrnnd vyse pohledavek povinné osoby, ktera je bankou z(c):r'“:i:\?
nebo spofitelnim a Gvérnim druZstvem, z financnich ginnosti, u nab&hlou
nichZ byla béhem tcetniho obdobi provedena restrukturalizace hodnotou Bod 5 plsm
(soucet zustatk( udtt pohledavek k vykazovanému datu, a to Pohledavky N e) y
pohledavek, u nichZ byla béhem d¢etniho obdobi provedena . )
restrukturalizace); pohledavky jsou uvadény bez opravnych S:;:Z‘Lane
polozek hodnotou
Kapitdlovy pomér pro 120.994
| kmenovy kapital tierl T
Kapitalové poméry I K.apitélovv pomér pro kapital 120,994 Bod 5 pism.
 tier 1 B . T g)
Kapitalovy pomeér pro celkovy 120.994
| kapital !
Rentabilita primérnych aktiv
| (ROAA) |
. . Rentabilita primérného
Pomérové uk_azatele povinné kapitalu tier 1 (ROAE)
osoby, ktera je bankou nebo R p Bod 5 pism.
spofitelnim a Gv&rnim Aktllv_a{ia !ednoho Rracovnlka B h)
drujstvem Spravni naklady na jednoho
pracovnika - -
Zisk nebo ztrdta po zdanéni
na jednoho pracovnika
ZadluZenost | (celkovy dluh
bez majetku klientd/aktiva 4,04
bez majetku klientd)
ZadluZenost Il {celkovy dluh
bez majetku klientt/vlastni 4,23
kapital) |
Pomérové ukazatele povinné Rentabilita prdmérnych aktiv
. , (ROAA, aktiva bez majetku -17,53 Bod 5 pism.
osoby, ktera je obchodnikem s . e ¢
cennymi papiry klaentu). - — = 10
Rentabilita priimérného 18.96
kapitalu tier 1 (ROAE) |
Rentabilita trZeb (zisk po
zdanéni/vynosy z investi¢nich -123,86

e}
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